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Innholdsfortegnelse Forbehold

Denne rapporten er utarbeidet av Bergen Capital Management AS (hereter BCM) i samsvar med forskrif om
fnansforvaltning og Kundens reglement for fnansforvaltning. Rapporten baserer seg på kilder som vurderes som
pålitelige, men BCM garanterer ikke at informasjonen i rapporten er presis eller fullstendig.

Utalelsene i rapporten refekterer oppfatninger på det tdspunkt rapporten ble utarbeidet, og BCM forbeholder seg
reten tl å endre oppfatninger uten varsel.

Denne rapporten skal ikke forstås som et tlbud eller anbefaling om kjøp eller salg av fnansielle instrumenter. BCM
påtar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap eller utgifer som skyldes forståelsen av og/eller bruken av
denne rapporten.

Denne rapporten er kun ment å være tl bruk for våre klienter, ikke for ofentlig publikasjon eller distribusjon, men
BCM tar dog ingen forbehold om klienters eventuelle ofentliggjøring. Ansate i BCM kan eie verdipapirer i selskaper
som er omtalt i rapporten, og kan kjøpe eller selge slike verdipapirer.

Rapporten er utarbeidet på et git tdspunkt, verdiendringene kan være store i låne- og verdipapirmarkedet slik at
endelig resultat vil kunne avvike, det er brukt beste anslag på gite tdspunkt som markedspriser i rapporten.

Historisk resultat i porteføljer forvaltet av BCM er ingen garant for fremtdig resultat. Fremtdig resultat vil blant annet
avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktghet, porteføljens risiko, samt kostnader ved forvaltning.

Rapporten inneholder kun gjeld som er forvaltet av BCM. Rapporten er utarbeidet på basis av opplysninger fra
långivere og Kunde, BCM kan ikke ta ansvar for riktgheten av denne informasjonen oppgit fra tredjeparter. Ved
reproduksjon eller annen bruk av rapporten bør rapporten i sin helhet vedlegges. Rapporten gir et øyeblikksbilde på
rapporteringstdspunkt, slik at porteføljens sammensetning og risiko p.t. kan være høyere eller lavere.

BCM vil sjekke av status mot Kundens fnansreglement ved rapportering. Men BCM oppfordrer Kunden tl å foreta
nødvendige kontroller, da det er Kunden selv de facto som er ansvarlig for at gjeldsporteføljen er i henhold tl vedtat
reglement. Dersom BCM ikke motar innvendinger mot rapporten innen 10 virkedager eter utsendt rapport anses
rapporten som korrekt og akseptert av Kunden.
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Oppsummering og nøkkeltall – del I

Nøkkeltall 30.04.2020 01.01.2020 Forklaring Kommentar

Total lånegjeld Kr. 514 746 348 Kr. 514 216 951
Viser samlet lånegjeld ved utløpet av
rapporteringsperioden. Inkluderer alle lån som er
gjengit i stamdataoversikten.

Rentebindingstd
(inkl. rentebyteavtaler med fremtdig
oppstart dersom det fnnes slike i
porteføljen).

1,63 ÅR 1,89 ÅR

Måltallet angir porteføljens vektede gjennomsnitlige
rentebindingstd. Tallet viser hvor lenge renten på
sertfkat, lån og obligasjoner i porteføljen er fast,
hensyntat alle kontantstrømmer (rentebetalinger,
avdrag og hovedstol). Dersom en låneportefølje uten
avdrag og årlige rentebetalinger har rentebindingstd
på 1 betyr det at porteføljen i gjennomsnit har en
rentebinding på 12 måneder. Rentebindingstd er et
kontantstrøm basert nøkkeltall og benytes fremfor
durasjon som er basert på markedsverdier.

Vektet gjennomsnitsrente 2,00 % 2,02 %

Måltallet angir porteføljens vektede gjennomsnitlige
kupongrente, efektv rente vil avvike noe. Ved
sammenligning mot referanserente må det tas
hensyn tl durasjon og rentesikringsstrategi.

Kapitalbinding 2,80 ÅR -

Måltallet angir porteføljens vektede gjennomsnitlige
kreditbinding. Tallet viser hvor lang td det i
gjennomsnit tar før renter, avdrag og hovedstol er
nedbetalt eller forfalt tl betaling. Desto høyere tall,
desto mindre refnansieringrisiko har porteføljen alt
annet like.
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Oppsummering og nøkkeltall - del II

Nøkkeltall 30.04.2020 01.01.2020 Forklaring Kommentar

Derivat volum (i % av gjeld) 0,00 % 0,00 %
Andel derivater (rentebyteavtaler, FRA, etc.) i (%)
forhold tl lånevolum.

Rentebinding under 1 år 55,16 % 55,11 %
Andel forfall av rentebinding kommende år, dete
nøkkeltallet viser hvor stor andel av porteføljen som
har renteregulering innenfor det nærmeste året.

Kapitalbinding under 1 år 48,42 % -
Andel forfall kommende år, dete nøkkeltallet viser
hvor stor andel av porteføljen som kommer tl forfall
innenfor det nærmeste året.

Rentesensitvitet (1 %-poeng økning) Kr. 2 839 273 Kr. 2 833 980

Estmat på økt rentekostnad ved 1 % - poeng økning I
det generelle rentenivået (total gjeld x Rentebinding
under 1 år x 1 %).Viser hvor mye porteføljens
rentekostnad kommer tl å øke med p. a. 1 år frem i
td ved 1%- poeng økning i det generelle rentenivået.
Måltallet er lineært.
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Fordeling rentebinding

Fordeling Saldo Prosentvis av total

Rentebinding over 1 år (fastrente) 230 819 000 44,84 %

Rentebinding under 1 år (fytende rente) 249 252 000 48,42 %

Sum rentebinding 480 071 000 93,26 %

Flytende rente (p.t. vilkår) 34 675 348 6,74 %

SUM 514 746 348 100,00 %

Forklaring tl tabeller og grafer

Tabellene over viser fordelingen for gjeldsporteføljen angit ved bruk av enkel rentebinding. Lån med rentebinding over 1 år er fastrentelån eller obligasjonslån med gjenværende rentebinding over 1 år på
rapporteringsdato. Lån med fytende rente er sertfkat, obligasjoner og gjeldsbrevlån med gjenværende rentebinding under 1 år. Dersom porteføljen inneholder lån med p.t. vilkår har de 14 dagers
rentevarsel og oppsigelsestd og en rentebinding på 14 / 365 = 0,04. Dersom porteføljen inneholder lån med Nibortlknytning (3 eller 6 MND) er de sortert som lån med rentebinding under 1 år. Det er tl
enhver td gjenværende rentebinding som er utgangspunkt for beregning av om fastrentene er under eller over 1 år. Figurene viser grafsk fordeling av gjeldsporteføljen målt ved bruk av enkel
rentebinding. Alle lån som er medtat I beregningen er gjengit I “stamdataoversikten” som er vedlagt denne rapporten.

Fordeling

6,74 %

44,84 %
48,42 %

Flytende rente (p.t. vilkår)

Rentebinding > 1 år

Rentebinding < 1 år

44,84 %
55,16 %

Rentebinding > 1 år

Rentebinding < 1 år

Fordeling Saldo Prosentvis av total

Rentebinding over 1 år (fastrente) 230 819 000 44,84 %

Rentebinding under 1 år (fytende rente) 283 927 348 55,16 %

SUM 514 746 348 100,00 %
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Finansreglementets krav og strategi

Krav i gjeldende reglement Status Kommentar

Innhente minst 2 konkurrerende tlbud ved refnansieringer og låneopptak OK

Refnansieringsrisiko skal reduseres ved å spre forfall/renteregulering OK

Størrelse på enkeltlån, ikke vesentlig andel av totalporteføljen OK

Rapportering i henhold tl gjeldende reglement og forskrif OK

Fordeling av låneopptak på fere långivere OK

Nye låneopptak tat opp i tråd med reglene i Kommuneloven § 50 OK

Krav tl forvaltning av gjeldsporteføljen i henhold tl gjeldende fnansreglement. Kommentar kun dersom det er avvik fra fnansreglement.
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Porteføljens rentebindingstd og renterisiko

Rentebindingsintervall i % av porteføljen
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Kommentar

Rentebindingstd brukes ofe for å måle renterisiko. Det
gir et utrykk for hvor følsom kontantstrømmene tl lånene
er for en endring i markedsrentene. Man kan se på
rentebindingstd som vektet gjennomsnitlig rentebinding
for et lån eller en plassering. Porteføljens rentebindingstd
er i tabellen målt ved sluten av rapporteringsperioden.
Rentebindingen er i tråd med fnansreglement og
rentesikringsstrategi, hvor forutsigbarhet i
rentekostnadene er et viktg element. Porteføljer med
rentebindingstd under 1 år vil være svært sensitve for
bevegelser i markedsrentene. Porteføljer med
rentebindingstd over 5 år vil ha svært forutsigbare
rentekostnader i de kommende årene. Alt annet like vil en
slik forutsigbarhet ha en pris / «forsikringspremie», som
må vurderes opp mot reduserte rentekostnader. Kolonnen
økning i rentekostnad ved 1 %- poeng renteøkning viser
økt årlig rentekostnad om 1 år, om 2 tl 3 år, om 3 tl 5 år
og om 5 år dersom renten stger med 1%-poeng. Dvs. når
alle bindingene i porteføljen er løpt ut vil økt rentekostnad
være 1 % x total gjeld.

Intervall Pålydende i NOK Rentebindingstd Andel Akkumulert andel Økning i rentekostnad ved 1% renteøkning

Under 1 år 283 927 348 0,27 55,16% 55,16% kr 2 839 273

1 tl 2 år 81 503 000 1,72 15,83% 70,99% kr 3 654 303

2 tl 3 år 0 0,00 0,00% 70,99% kr 3 654 303

3 tl 5 år 149 316 000 4,16 29,01% 100,00% kr 5 147 463

> 5 år 0 0,00 0,00% 100,00% kr 5 147 463

SUM 514 746 348 1,63 100,00% 100,00% kr 5 147 463
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Porteføljens kapitalbinding og refnansieringsrisiko

Forfallsintervall i % av porteføljen
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Kommentar

Tabellen viser gjenværende td frem tl
forfallstdspunkt for lånene i porteføljen. Det er tat
hensyn tl kapitalbevegelser som f.eks. avdrag i
beregningene.

Desto høyere tall desto lavere refnansieringrisiko.
Et 3MND sertfkat vil ved inngåelse ha 0,25 i
kapitalbinding.

Figurene viser en grafsk fremstlling av
refnansieringsrisikoen i porteføljen.

Porteføljer med kapitalbinding under 1 år har et
stort kapitalbehov det kommende året.

Porteføljer med kapitalbinding over 5 år antas å ha
en «normal» forfallsstruktur.

Porteføljens kapitalbinding må vurderes ut fra et
kostnads , – rente og porteføljeperspektv. Korte lån
er normalt set vesentlig billigere enn lengre lån.

Beregninger av nøkkeltall er gjort ved bruk av lånets
nedbetalingsprofl, långiver har ofe en mulighet tl
å kreve førtdig innfrielse slik at juridisk løpetd kan
avvike.

Forfallsintervall Pålydende i NOK Kapitalbinding Prosentvis andel av porteføljen

Under 1 år 249 252 000 0,31 48,42%

1 tl 2 år 81 503 000 1,72 15,83%

2 tl 3 år 0 0,00 0,00%

3 tl 5 år 149 316 000 4,16 29,01%

>5 år 34 675 348 17,42 6,74%

SUM 514 746 348 2,80 100,00%
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Utvikling i rentebindingstd

Kommentar

Rentebindingstd er målt ved utløpet av
hver måned i rapporteringsperioden.

Den venstre aksen angir rentebindingstd i
antall år.

Utvikling i rentebinding er beregnet
eksklusiv rentebyteavtaler med fremtdig
oppstart. Se side 3 for beregninger inklusiv
fremtdige rentebyteavtaler.

Utvikling i rentebindingstd
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Utvikling gjennomsnitsrente

Kommentar

Vektet gjennomsnitsrente er målt ved
utløpet av hver måned i
rapporteringsperioden.

Den venstre aksen angir gjennomsnitsrente
i %.

Utvikling i gjennomsnitsrente

2,0012,0012,018 2,018
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Porteføljen og markedsrenter (Rentene er justert for kreditmargin (påslag), og indikerer derfor faktske lånerenter for angit løpetd)

Vektet gjennomsnitsrente P.T.KBN Norges Bank (foliorenten/styringsrenten) 3 MND 6 MND 12 MND 3 År 5 År

2,00 % 1,40 % 0,25 % 0,65 % 0,70 % 0,63 % 0,95 % 1,14 %

Markedsrenter og porteføljens betngelser Ved utløpet av rapporteringsperioden
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Utvikling i lånegjeld

Utvikling lånegjeld
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Kommentar

Lånegjeld er målt ved utgangen av hver
måned i rapporteringsperioden.

Den venstre aksen angir lånegjeld i kroner.

11 Vaksdal kommune - Forvaltning av gjeldsportefølje og fnansieringsavtaler - Rapport 2020



Opptak av nye lån og refnansieringer i perioden

LånenummerForfall/rentereguleringNy långiver Dato Beløp KommentarRente

Husbanken 1358484601.04.20502 000 000 2,04119.03.2020

Ved rapportering per 30.06 og per 31.12 vil det her ligge en egnethetsrapport som beskriver hvordan transaksjonene og rådgivningen for det siste halve året har vært egnet for
kunden.

Egnethetsrapport

Bergen Capital Management AS motar ikke returprovisjon eller tlskyndelser fra tredjeparter og selskapets eneste inntektskilde er kunden. Bergen Capital Management AS har en
produktkomitee som regelmessig gjennomgår selskapets produkter og tjenester. Produktkomiteens oppgave er å påse at de produkter og tjenester selskapet tlbyr eller anbefaler
er tlpasset kundene og kundenes behov (identfsert målgruppe), samt at produktene er avstemt med hensyn tl interessekonfikter. Overstående er i henhold tl kravene i
verdipapirhandelloven med tlhørende forskrif og MIFID II.

Bergen Capital Management AS
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Forfall og rentereguleringer i perioden

LånenummerForfall/rentereguleringNy långiver Dato Beløp KommentarRente
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Motpartsoversikt lån

Motpartsoversikt i prosent
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Motpartsoversikt rentebyteavtaler

Motpartsoversikt i prosent Motpartsoversikt i NOK

0

1

Dersom siden er tom, betyr det er kommunen ikke har aktve renteswapper.
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M arkedskommentar

April måned har vært ater en måned med store inngripende tltak i store deler av verden. Det forventes svakere økonomiske
nøkkeltall og inntjening for bedrifer her hjemme og internasjonalt. Selv om samfunnet så småt åpnes opp igjen, og tl tross
for stmulanse gjennom pakker tl private og næringsliv, vil en så massiv nedstenging av samfunn over store deler av verden
få store økonomiske konsekvenser. Denne forventningen speiles i rentemarkedet og vi har gjennom april måned set nye
bunnoteringer av renter. Hele rentekurven har skifet nedover, det vil si fallende renter i både korte og lange renter. 3 år
swap var ved inngangen tl året 1,89% og har falt tl historisk bunnivå på 0,47% ved utgangen av april. Lave lange renter taler
for dystre økonomiske utsikter. Norges Bank kommer 7. mai med rentebeslutning og oppdaterte prognoser for norsk
økonomi.

Oljeprisen har falt nesten 60% hitl i år. Dete skylles en stor tlbudsside med store oljelagre, samt en markant svikt i
eterspørselen som følge av lite aktvitet grunnet koronakrisen. Dete påvirker som kjent den norske kronen som historisk
set er svak mot de store valutaene.

For kommunene sin del ser vi en betydelig økt eterspørsel eter lån tl sektoren. Erfaringsmessig søker investorer, gjennom
bankene, å låne ut tl trygge betalere. Dete har gjort at eterspørselen eter lån tl sektoren har økt betraktelig og presset
rentene ned daglig i april. Samtdig som at markedsrentene har falt gjennom måneden, har også marginpåslaget falt. 3 mnd
NIBOR var ved inngangen tl april 1,05%. Ved utgangen av måneden lå 3 mnd NIBOR på 0,50%, ned 055%-poeng.
Marginpåslaget mot 3 mnd NIBOR var ved forrige rapportering på ca 0,27% for 3 mnd løpetd. Denne har kommet inn tl
0,04%. Det vil si at sektoren nå har betydelig lavere renter enn det man kunne låne tl for bare noen uker siden, og at
tlgangen tl kapital har vært særdeles god. Kommuner og fylkeskommuner låner ved rapporteringsdato tl 3 mnd 0,57%, 6
mnd sertfkat 0,59%, 12 mnd sertfkat 0,68%, 3 år fastrente tl 0,97%, 5 år fastrente tl 1,17% og 10 år fastrente tl 1,43%.
KBN sin p.t. rente ligger for tden på 1,40%, noe som tlsvarer 3 mnd NIBOR+0,90% og forventes å setes ned. Se diagram for
sammenligning av lånerente ved utgang av mars og april måned fordelt på løpetder for sektoren.

Kilde: Bergen Capital Management AS / Norges Bank / Eikon, 30. april 2020
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Ordl iste, forkl aringer og beregninger

Defasjon er reduksjon i det generelle prisnivået på varer og tjenester. Det motsate av defasjon er infasjon.

Derivatvolum er en betegnelse på beholdning av derivat i % av samlet gjeld. Et derivat er et verdipapir der verdi avhenger av et underliggende aktvum på et fremtdig tdspunkt. F.eks. rentebyteavtale
eller FRA.

Durasjon er den vektede gjennomsnitstden tl renteregulering på et lån beregnet ut fra nåverdien på fremtdige kontantstrømmer. Durasjon måler prissensitvitet tl et lån med hensyn tl endringer i
renten. Durasjonen tl en fastrenteobligasjon er den td det i gjennomsnit tar før kontantstrømmene (renter og hovedstol) forfaller tl betaling. Durasjonen (egentlig modifsert durasjon) gir i tllegg utrykk
for hvor følsom verdien av obligasjonen er for endringer i rentenivået, og forteller hvor mange prosent verdien av obligasjonen vil gå ned med dersom markedsrentene stger med et prosentpoeng. Lang
durasjon betyr at obligasjonsverdien er følsom for renteendringer. Durasjon baseres på beregning av markedsverdi, rentebinding er mer kontantstrømbasert og antas å være mer egnet som risikomål i
ofentlig sektor.

Fastrente er defnert som gjeldsbrevlån eller obligasjoner som har gjenværende rentebinding på over et år.

Finansreglement gir en samlet oversikt over fullmakter, rammer og retningslinjer for fnansforvaltningen. Det fastseter rammene for en forsvarlig og hensiktsmessig fnansiell risikoprofl.

Flytende rente er defnert som gjeldsbrevlån, sertfkat og obligasjoner som har gjenværende rentebinding under et år.

Forfallsdato er den spesifkke dagen en inn- eller utbetaling skal skje på (betalingsfrist).

Gjeldsbrevlån er den mest benytede låneformen i bankene. Lån blir knytet tl et gjeldsbrev. Det er et dokument hvor låntaker erklærer å skylde penger. I gjeldsbrevet står det bestemmelser som regulerer
forholdet mellom låntaker og långiver. Kommunalbanken og KLP Kommunekredit utsteder gjeldsbrevlån med fytende – og fastrente samt gjeldsbrevlån med sertfkat og obligasjonsvilkår.

Infasjon er vedvarende vekst i det generelle prisnivået. Infasjon måles vanligvis ved veksten i konsumprisene. Norges Banks operatve gjennomføring av pengepolitkken retes inn mot lav og stabil
infasjon. Det operatve målet for pengepolitkken er en årsvekst i konsumprisene som over td er nær 2,5 prosent.

Kapitalbinding er volumveid gjennomsnit av gjenværende td frem tl forfallstdspunktet for et gjeldsbrevlån, sertfkat eller obligasjon. F.eks. vil et 3 måneders sertfkat ha 0,25 i kapitalbinding på
oppstartstdspunktet.

Konsumprisindeksen (KPI) er et mål for prisnivået tl konsumprodukter og viser prisutviklingen på varer og tjenester som private husholdninger eterspør. Den prosentvise endringen i KPI brukes ofe som
et generelt mål for infasjon i en økonomi.

Kreditmargin (spread) er rentediferansen mellom kreditobligasjonen og swaprente med samme løpetd. I det norske markedet benytes swaprenten som målestokk, mens man i Euromarkedet noen
ganger benyter statsrenten.

Kreditrisiko er risiko for at motpart ikke oppfyller sine forpliktelser. I et låneforhold består kreditrisikoen i at låntager ikke oppfyller låneavtalen.

Kupongrente er den faste renten på obligasjoner ved utstedelsestdspunktet. Når det generelle rentenivået synker vil en git kupongrente bli mer atraktv og kursen på obligasjonen vil stge. Når det
generelle rentenivået stger blir efekten motsat.
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ISIN (lånenummer) er et nummer som brukes for å identfsere ulike verdipapirer, inkludert gjeldspapir, aksjer, opsjoner, derivater og rentederivater.

Markedskommentar er beskrivelse av dagens økonomiske situasjon og den fremtdige situasjonen basert på tolkninger av tlgjengelig informasjon. Utalelsene refekterer oppfatninger på det tdspunktet
de ble laget, og BCM forbeholder seg reten tl å endre oppfatninger uten forvarsel.

Markedsrisiko er risiko for potensielt tap i form av redusert markedsverdi som følge av prisfuktuasjoner i fnansielle markeder.

Motpartsrisiko er forståt å være den type og grad av risiko forbundet med hver part i en avtalefestet ordning og risiko for at den andre parten oppretholder sine forpliktelser. For lån antas
motpartsrisikoen for låntager å være lav. For rentebyteavtaler må motpartsrisiko vurderes ved kontraktsinngåelse.

Nibor (Norwegian Interbank Ofered Rate) er en samlebetegnelse på norske pengemarkedsrenter med ulike løpetder, som skal gjenspeile rentenivået som långiver krever for et usikret utlån i norske
kroner med levering om to dager, «spot».

Nøkkeltall anvendes innen økonomi for å sammenligne selskaper eller organisasjoner og deres virksomhet. Nøkkeltall som er fremhevet i rapporten antas å være spesielt viktg for den aktuelle kommune
eller kunde.

Obligasjon er et standardisert omsetelig lån med opprinnelig løpetd på minst et år. Betngelsene ved et obligasjonslån, slik som løpetd, rente, utbetalingsdatoer og eventuelle rentereguleringer avtales
ved utstedelsen av obligasjonen.

Oppgjørsrisiko er risiko for tap og likviditetsproblemer i forbindelse med avregnings- og oppgjørsfunksjonene. Oppgjørsrisiko omfater kreditrisiko, likviditetsrisiko, juridisk risiko og operasjonell risiko.
Risikoen som oppstår i et betalingssystem.

Oslo børs er Norges eneste regulerte markedsplass for omsetning av aksjer, egenkapitalbevis og andre verdipapirer, som derivater og obligasjoner.

P.a. rente er en enkel beregning for å vise forventet rentekostnad de neste 12 månedene. Beregnet som restgjeld x kupong.

P.t rente er en rente med kort renteregulering (vanligvis 14 dager) som vanligvis følger långivers innlånskostnader. Den følger også utviklingen i de korte pengemarkedsrentene og endres i takt med disse.

Påløpte renter viser akkumulerte, ikke betalte renter for det aktuelle lånet på rapporteringstdspunkt. Påløpte renter pr. 31. desember er således det rentebeløpet som skal anordnes tl dete året. Påløpte
renter i rapporten er beregnet med utgangspunkt i lånets stamdata. Husbanken har egne beregningsmetoder som ikke lar seg gjenskape på en enkel måte. Påløpte renter beregnet for Husbanklån kan
derfor avvike noe. Påløpte renter er beregnet pr. t +1 på tlsvarende måte som for årsoppgaver.

Rapporteringsperiode er den aktuelle perioden som det rapporteres for. Rapporteringsdato og intervall er angit på rapportens forside.

Refnansieringrisiko er risikoen for at lån som forfaller ikke får ny fnansiering og dermed må innfris. For fylkeskommuner og kommuner gjenspeiles denne risikoen i stor grad i volatliteten i kreditmarginen
som kan endre seg ved hver refnansiering. Risikoen kan reduseres ved å forlenge løpetden i låneporteføljen, og ha tlstrekkelig likviditet tl å dekke forfall eller tlgang tl andre former for kredit.

Rentebetngelser er tl enhver td gjeldende betngelser knytet tl det enkelte lånet.

Rentebindingstd (i år) er volumvektet gjennomsnit av gjenstående rentebindingstd for lån og rentebyteavtaler.

Rentebinding inklusive forwardkontrakter (i år) er volumvektet gjennomsnit av gjenstående rentebindingstd for lån og rentebyteavtaler. Denne varianten av nøkkeltallet tar hensyn tl rentebyteavtaler
som har oppstart frem i td.
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Rentebyteavtale (også kjent som renteswap) er en fnansiell avtale om å byte rentebetngelser for en periode. Et eksempel er å gå fra fytende rente tl fastrente på et lån.

Rentefølsomhet sier noe om hvor mye kursen på et rentefond endres ved renteendringer. Måler prisfølsomheten tl et fond ved mindre parallelle endringer på rentekurven.

Rentekostnad er kostnaden ved å låne penger. Betegnelse på den delen av betalte renter som skal anordnes på det spesifkke året.

Renteregulering er endring av lånerenten en eller fere ganger i låneperioden. Ny rente setes i forhold tl rentereguleringsklausulen i lånekontrakten.

Renterisiko kan deles i markedsbasert- og kontantstrømbasert risiko. Markedsbasert renterisiko er risiko for potensielt tap i form av redusert markedsverdi som følge av endringer i renten.
Kontantstrømbasert risiko er risiko før økte rentekostnader ved økninger i det generelle rentemarkedet.

Sertfkat er et rentebærende papir i likhet med obligasjoner. Forskjellen mellom papirene er at sertfkat har maksimal løpetd på et år.

Stamdataoversikt viser en oppsummering av utvalgte sentrale betngelser og forutsetninger for de ulike lån, sertfkat og obligasjoner.

Styringsrenten er Norges Banks sentrale rente i utøvelsen av pengepolitkken. I Norge er dete representert ved foliorenten.

Swap (rentebyteavtale) er en avtale mellom to parter om å byte fremtdige kontantstrømmer. For eksempel kan den ene parten betale den andre fytende rente, mens den selv motar fast rente eller
omvendt.

Tillitsmann i et obligasjonslån er en fellesrepresentant for obligasjonseierne hvis hovedoppgave er å ivareta deres interesser og retgheter overfor låntaker. Tillitsmann i det norske markedet er vanligvis
Nordic Trustee.

Total lånegjeld viser samlet lånegjeld som det rapporteres for. Samlet oversikt over lånene som inngår i rapporten fnnes under kapitelet «stamdata».

Total rente er lånets gjeldende kupong, dvs. referanserente med tllegg av kreditmargin.

Valutakurs er prisen på et lands valuta målt mot andre lands valuta, for eksempel norske kroner per euro.

Valutarisiko er risiko for potensielt tap i form av redusert markedsverdi som følge av fuktuasjoner i valutakursen.

Vektet gjennomsnitsrente er volumvektet gjennomsnit av kupongrenter for lån og rentebyteavtaler.

Verdipapirsentralen (VPS) er en privat, selveiende insttusjon, oppretet ved lov om verdipapirsentral, som driver et elektronisk retghetsregister for aksjer, obligasjoner og andre fnansielle instrumenter
med i hovedsak norske utstedere.
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Oversikt rentebetngelser og rentekostnader
Tot renteMotpartInstrument Ref. nr Påløpte renter Rente i % av gjeld

Hovedbok, Gjeldsbrevlån
Beløp Margin P.a. rente

Husbanken 10 953 50113559398.10Lån 2,13 %0,000 2,0442,044-36 804 223 890
KBN 81 503 00020170066Lån 15,83 %0,000 1,8791,879-429 654 1 531 441
KBN 104 000 00020170298Lån 20,20 %0,400 2,1401,740-370 933 2 225 600
KLP 149 316 0008317.56.25480Lån 29,01 %0,000 1,9901,990-2 509 172 2 971 388

345 772 501 -3 346 564 6 952 319 67,17 %

Tot renteMotpartInstrument Ref. nr Påløpte renter Rente i % av gjeld
Hovedbok, Husbanken - Startlån

Beløp Margin P.a. rente

Husbanken 3 386 29613559349.10Lån 0,66 %0,000 2,0442,044-5 689 69 216
Husbanken 4 108 18713559974.20Lån 0,80 %0,000 2,0492,049-40 557 84 177
Husbanken 2 579 00513559974.50Lån 0,50 %0,000 2,0492,049-25 532 52 844
Husbanken 296 02913563068Lån 0,06 %0,000 2,0492,049-505 6 066
Husbanken 1 115 36513553816.30.BLån 0,22 %0,000 2,0442,044-1 874 22 798
Husbanken 821 70013555096.30.BLån 0,16 %0,000 2,0442,044-2 761 16 796
Husbanken 1 268 22913556309.30.BLån 0,25 %0,000 2,0442,044-4 261 25 923
Husbanken 1 902 98613557479.30.BLån 0,37 %0,000 2,0442,044-3 197 38 897
Husbanken 1 764 62113564087.10Lån 0,34 %0,000 2,0492,049-17 421 36 157
Husbanken 628 13313565009Lån 0,12 %0,000 2,0492,049-8 252 12 870
Husbanken 1 901 63313566027Lån 0,37 %0,000 2,0492,049-12 660 38 964
Husbanken 1 949 66313584115Lån 0,38 %0,000 2,0492,049-3 274 39 949
Husbanken 2 000 00013584846Lån 0,39 %0,000 2,0412,041-3 346 40 820

23 721 847 -129 330 485 476 4,61 %

Tot renteMotpartInstrument Ref. nr Påløpte renter Rente i % av gjeld
Hovedbok, Verdipapirmarkedet

Beløp Margin P.a. rente

Danske Bank 145 252 000NO0010866726Lån 28,22 %0,000 1,9701,970-1 536 567 2 861 464

145 252 000 -1 536 567 2 861 464 28,22 %

514 746 348Total: -5 012 461 10 299 260 100,00 %
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Stamdataoversikt
Tot renteNavn i % av gjeld

Hovedbok, Gjeldsbrevlån
Rentereg.datoRestgjeldForf. datoRef. nr

2,04410 953 501Vaksdal - HB - Grunnlån oppføring 01.12.2062 2,13 % 01.05.202013559398.10
1,87981 503 000Vaksdal - KBN - Fast 5ÅR - 20.01.22 20.01.2022 15,83 %20170066
2,140104 000 000Vaksdal - KBN - FRN 3ÅR + 0,40 % - 02.06.20 02.06.2020 20,20 %20170298
1,990149 316 000Vaksdal - KLP - FAST 5 ÅR - 27.06.24 27.06.2024 29,01 %8317.56.25480

345 772 501 67,17 % 2,011

Tot renteNavn i % av gjeld
Hovedbok, Husbanken - Startlån

Rentereg.datoRestgjeldForf. datoRef. nr

2,0443 386 296Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.04.2036 0,66 % 01.05.202013559349.10
2,0494 108 187Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.05.2037 0,80 % 01.05.202013559974.20
2,0492 579 005Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.11.2037 0,50 % 01.05.202013559974.50
2,049296 029Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.04.2040 0,06 % 01.05.202013563068
2,0441 115 365Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.01.2032 0,22 % 01.05.202013553816.30.B
2,044821 700Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.12.2032 0,16 % 01.05.202013555096.30.B
2,0441 268 229Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.03.2034 0,25 % 01.05.202013556309.30.B
2,0441 902 986Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.04.2034 0,37 % 01.05.202013557479.30.B
2,0491 764 621Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.05.2041 0,34 % 01.05.202013564087.10
2,049628 133Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.08.2042 0,12 % 01.05.202013565009
2,0491 901 633Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.07.2043 0,37 % 01.05.202013566027
2,0491 949 663Vaksdal - HB - Startlån videreutlån 01.04.2049 0,38 % 01.05.202013584115
2,0412 000 000Vaksdal - HB - Startlån 01.04.2050 0,39 % 01.05.202013584846

23 721 847 4,61 % 2,047

Tot renteNavn i % av gjeld
Hovedbok, Verdipapirmarkedet

Rentereg.datoRestgjeldForf. datoRef. nr

1,970145 252 000Vaksdal - Danske - SRT 12 mnd - 16.10.20 16.10.2020 28,22 %NO0010866726

145 252 000 28,22 % 1,970

514 746 348Total: 100,00 % 2,001
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