Fra: Fondsforvaltning AS <post@fondsforvaltning.no>

Sendt: 03.02.2023 11:40:41

Til: Magne Emil Hamre Verpelstad <Magne.Verpelstad@modalen.kommune.no>
Emne: Saldo- og avkastningsrapport 31.01.2023 - Arsrapport 2022

Hei,
Vedlagt oversendes saldo- og avkastningsrapport pr. 31.01.2023, samt arsrapport 2022 for PLUSS-fondene.
Kommentar til rentemarkedet:

Utviklingen i rentemarkedet vi sa siste halvdel av hesten i fjor med kredittspreader pé vei inn, har fortsatt gjennom
januar. Spreadkurven har blitt brattere, dvs. at spreadene pé obligasjoner med lengre lopetid er om lag uendret i
januar, mens den kortere enden av kurven er inn 10 til 20 rentepunkter, noe som har medfert kursgevinster pa toppen
av den lgpende avkastningen. I tillegg har lengre renter falt gjennom méneden. Dette har bidratt til god avkastning i
vare rentebarende fond i januar. Vi forventer en stabil/positiv utvikling i kredittspreadene fremover.

Pengemarkedsfondsforordningen:

Til informasjon har "pengemarkedsfondsforordningen" fra EU tradt i kraft i Norge (pr. 1. februar). I praksis
inneberer det at vare fond som tidligere var kategorisert som "pengemarkedsfond" og "pengemarkedsfond med lav
risiko" na kategoriseres som "likviditetsfond" og "likviditetsfond med lav risiko". Utover endret navn pa
fondskategoriene er det ingen endringer pé vére fond 1 disse kategoriene.

Med vennlig hilsen
Jon H. Aaserud

Fondsforvaltning AS

Postboks 1043 Forneburingen

1307 Fornebu

TIf: 23 00 12 50
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