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Hei,

Vedlagt oversendes saldo- og avkastningsrapport pr. 31.03.2023, samt markedskommentar pr. 31.03.2023.

Kommentar til rentemarkedet:

Gjennom mars opplevde man store svingninger i rentemarkedet. Eksempelvis falt 2- og 5 års swaprenter fra hhv. 
3,97% og 3,74% til om lag 3,27% og 3,02% medio mars som følge av uroen tilknyttet banksektoren (les. Silicon 
Valley Bank og Credit Suisse). Noe av rentefallet ble reversert i andre halvdel av måneden og 2- og 5-års swaprenter 
endte 31/3 på hhv. 3,58% og 3,21% (-0,39 og -0,50 på månedsbasis), noe som isolert sett bidro positivt på 
utviklingen i obligasjonsfondene. 

Nevnte usikkerhet i banksektoren smittet også over på kredittspreadene på senior lån utstedt av norske banker. 3- og 
5-års FRN (senior lån med renteregulering hver tredje måned, heriblant DNB, Spb. Møre, Midt-Norge, Sør m.fl.) 
begynte mars på henholdsvis 81 og 98 bp over 3 mnd. Nibor, men sluttet måneden på +98 og +121 bp. 
Spreadutgangen har bidratt negativt til avkastningen i våre rentefond gjennom mars. 

3-måneders Nibor økte fra 3,25 til 3,69 gjennom mars, noe som i kombinasjon med høye kredittspreader gir en 
høyere løpende yield i våre rentefond og vi forventer en stabil/positiv utvikling i kredittspreadene fremover.

Med vennlig hilsen
Jon H. Aaserud
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