Fra: Fondsforvaltning AS <post@fondsforvaltning.no>

Sendt: 06.06.2023 10:07:41

Til: Magne Emil Hamre Verpelstad <Magne.Verpelstad@modalen.kommune.no>
Emne: Saldo- og avkastningsrapport 31.05.2023 - Markedskommentar 31.05.2023

Hei,
Vedlagt oversendes saldo- og avkastningsrapport pr. 31.05.2023, samt markedskommentar pr. 31.05.2023.
Kommentar til rentemarkedet:

Stigningen 1 mellomlange- og lange renter man sa i april fortsatte gjennom mai. 2- og 5-ars swaprenter steg
eksempelvis med 0,27 og 0,20 prosentpoeng gjennom maneden og endte 31/5 pa hhv. 4,12% og 3,63%, noe som
innvirket negativt pa utviklingen i obligasjonsfondene.

Kredittspreadene trakk noe ut gjennom mai. 3- og 5-ars FRN (senior lan med renteregulering hver tredje méned,
heriblant DNB, Spb. Mere, Midt-Norge, Ser m.fl.) begynte méneden pé henholdsvis 89 og 108 bp over 3 mnd.
Nibor, men sluttet médneden pa +93 og +113 bp. Spreadutgangen har bidratt negativt til manedsavkastningen i vare
rentefond i mai.

Norges Bank hevet som ventet styringsrenten med 0,25% 4. mai. 3-méneders Nibor gkte fra 3,74 til 3,94 i mai, noe
som i kombinasjon med fortsatt heye kredittspreader gir en god lepende yield i vare rentefond og vi forventer
etterhvert en stabil/positiv utvikling i kredittspreadene.

Med vennlig hilsen
Jon H. Aaserud
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